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Kryzys finansowy od 2007 roku - gtowne etapy

(1)

Bezposrednig przyczyng kryzysu finansowego

byta hossa na rynku kredytéw hipotecznych.
Banki w Stanach Zjednoczonych udzielaty
kredytéw osobom o niewystarczajacych

dochodach.

(2)
ETAP 1: Bank inwestycyjny Goldman Sachs,

wchodzi na gietde nowojorska i dazy do
maksymalizacji zyskéw. Uczciwos¢ emisji
akcji schodzi na dalszy plan. Banki wykonuja
operacje o wysokim ryzyku. Uchwalony 4 lata po
“czarnym czwartku" przepis o zakazie tgczenia
dwéch typdw bankowosci: inwestycyjnej (o
duzym ryzyku) i depozytowo-kredytowej,

zostaje wycofany.

(3)
ETAP 2: W 2001 roku peka internetowa banka

gietdowa. Ceny akcji zaczynajg spadac. Fed
(System Rezerwy Federalnej - bank centralny
Standw  Zjednoczonych)  obniza stopy
procentowe do 2%, aby podnie$é amerykanska
gospodarke z recesji.

W  sytuacji inflacji wyzszej od oficjalnych
stép procentowych, tani pienigdz znajduje
lokate w postaci nieruchomosci. Ceny
nieruchomosci stopniowo rosng. Niskie stopy
procentowe motywujg do zaciggania kredytow
hipotecznych. Popularne staje sie zarabianie na

nieruchomosciach za pomoca kredytu.
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(4)
ETAP 3: Liberalizacja przepisow dotyczacych

ochrony przed nadmiernym ryzykiem, pozwala
bankom na udzielanie kredytéw osobom o
nizszych dochodach. Ponadto prezydent
George W. Bush obniza stawki podatku
dochodowego, i umozliwia przyznawanie
kredytow hipotecznych osobom nie
posiadajgcym statego Zrédia dochodu oraz
bezrobotnym (tzw. kredytéw NINJA (z ang. No
Income, No Job, No Assets — bez dochoddw, bez
pracy, bez majatku)). W konsekwencji znaczna
liczba Amerykandow nie sptaca rat, a ich domy
zostajg zlicytowane. Zadtuzenie amerykanskich
gospodarstw domowych wzrasta z 40% PKB do

ponad 100% PKB.

(5)
ETAP 4: Od 2004 roku, z obawy przed wzrostem

inflacji Fed zaczyna podnosi¢ stopy procentowe
do 5.25%. Powoduje to zwiekszenie zadtuzenia.
Ceny nieruchomosci zaczynajg spadaé, wiec
Fed gwaltownie obniza stopy procentowe do
poziomu 2%. Ma to na celu obnizenie obcigzen
kredytowych i wpompowanie w rynek taniego
pienigdza.

Kryzys ujawnia sie w 2006 roku spadkiem cen
nieruchomosci. Banki doznaja powaznych
strat. Straty te sg tak duze, ze gtdwne banki
USA zostajag dokapitalizowane, by zapobiec
upadtoscii wywotaniu efektu domina. Dziatania

te przynosza tylko krotkotrwatg poprawe.
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(6)
ETAP 5. W obliczu narastajgcego kryzysu

finansowego w USA, Henry Paulson wprowadza

program  ratunkowy, m.in.  przekazujac
miliardowe dotacje panstwowe na ratowanie
zagrozonych instytucji finansowych. Protestuje
przeciwko temu 166 ekonomistéw USA (w tym
3 laureatéw Nagrody Nobla). Ich zdaniem jest
to ,dotacja” dla branzy finansowej, ktora moze
mie¢ negatywne konsekwencje dla rynku w
diugiej perspektywie. Sprzeciw budzi tez brak

odpowiedzialnosci whascicielskiej za zte decyzje.

(7)
ETAP 6: 29 wrzesnia 2008 Izba Reprezentantéw

Stanéw Zjednoczonych odrzuca w gtosowaniu
plan Paulsona. Powoduje to najwiekszy
jednodniowy spadek indekséw akcji od 21 lat.
Plan ratunkowy Paulsona zostaje rozpatrzony
ponownie i wprowadzony po kolejnych
negocjacjach i drobnych zmianach. Tymczasem
kryzys przenosisie do Europy. Panstwa Beneluksu
przejmujg kontrole nad najwiekszym bankiem
Belgii — Fortis. Zagrozona upadtoscig zostaje
takze instytucja bankowo-ubezpieczeniowa

Dexia.

(8)

Poczatkowo kryzys omija gospodarke Polski.

Potem jednak pojawiaja sie czynniki powodujgce
przeniesienie sie skutkow Swiatowego kryzysu
do Polski m.in. znaczne obnizenie wartosci
ztotego oraz problemy finansowe niektorych
przedsiebiorstw z opcjami walutowymi. Na tle
pozostatych gospodarek europejskich skutki
kryzysu gospodarczego w Polsce sg odczuwalne
w zdecydowanie mniejszym stopniu. Wzrost
wartosci PKB w Polsce w tym okresie jest

jedynym w Unii Europejskie;.
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(9)

Podczas kryzysu w strefie euro odnotowano

spadek PKB, w trzecim kwartale 2008 0 0,2%, a w
czwartym kwartale o 1,3%. W catym 2008 roku
wzrost gospodarczy strefy euro wyniést tylko
0,8%. Spadki PKB w dwdch kolejnych kwartatach
oznaczaty wejscie ,eurolandu” w najgorsza od
poczatkéw swojego istnienia recesje.

W 2010 dwa panstwa strefy euro otrzymaty
pomoc finansowa — Grecja 110 mld euro w maju
oraz Irlandia 85 mld w listopadzie. W zwigzku
z kryzysem w Grecji i Irlandii oraz obawami co
do sytuacji w Hiszpanii i Portugalii pojawit sie
termin PIIGS okreslajacy grupe panstw majacych
ktopoty finansowe.

W 2011 diug publiczny 17 krajow strefy wynidst
87,2% PKB.

Zrodito: pl.wikipedia.org (tekst skrécony)
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